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Επενδυτικοί αριθµοδείκτες υπολογισµένοι µε αριθµό µεοχών τέλους χρήσης (124.170.201) & τιµή µετοχής 1,10 (28/3/2011)

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε., Αµαρουσίου-Χαλανδρίου 33 - 151 25 Μαρούσι, Αθήνα, Ελλάδα Tηλ.: 210-6787111, Fax.: 210 6787510, www.cpw.gr
I.R.O. : Σοφία Ζαΐρη , szairi@sidenor.vionet.gr

Activity Highlights

Η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ είναι ένας από τους

σηµαντικότερους παραγωγούς υψηλής ποιότητας

χαλυβδοσωλήνων µεσαίας και µεγάλης διαµέτρου

για τη µεταφορά πετρελαίου και φυσικού αερίου, 

ενώ ταυτόχρονα δραστηριοποιείται στον κλάδο

των κατασκευών µε την παραγωγή και πώληση

κοίλων δοκών. Η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ από

το 2004, ανήκει στον Όµιλο ΣΙ∆ΕΝΟΡ και

αντιπροσωπεύει τον κλάδο σωληνουργίας του

τελευταίου.

• Μακρόχρονη παρουσία στις διεθνείς αγορές ενέργειας – Εκτεταµένο δίκτυο πωλήσεων
– Ισχυρό brand name

• Γεωγραφική εγγύτητα σε µεγάλες ενεργειακές αγορές (Β. Αφρική, Μ. Ανατολή, ∆. 
Ευρώπη)

• Από τα πλέον σύγχρονα και παραγωγικά εργοστάσια
• Ευελιξία παραγωγικής βάσης
• Στενή συνεργασία µε τους σηµαντικότερους προµηθευτές α’ ύλης
• Εµπειρία στη διαχείριση µεγάλων έργων
• Παρουσία στην ενεργειακή αγορά της Ρωσίας µέσω του JV µε την ΤΜΚ.
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ΣΙ∆ΕΝΟΡ

78,55% 

ΕΛΕΥΘΕΡΗ
∆ΙΑΣΠΟΡΑ
21,45%

Ενοποιηµένα Μεγέθη:

• Στο πρώτο τρίµηνο του 2011, ο ενοποιηµένος κύκλος

εργασιών του Oµίλου ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ

ανήλθε σε 48,9 εκατ. ευρώ, παρουσιάζοντας αύξηση

κατά 25% σε σχέση µε τα 39,1 εκατ. ευρώ του

αντίστοιχου τριµήνου του 2010. Παρά την αύξηση του

ενοποιηµένου κύκλου εργασιών, η σηµαντικά

υψηλότερη τιµή των πρώτων υλών των έργων που

εκτελέστηκαν το 2011 σε σύγκριση µε εκείνα του

πρώτου τριµήνου του 2010, άσκησε ιδιαίτερες πιέσεις

στο µικτό περιθώριο κέρδους του Οµίλου. 

Συγκεκριµένα, τα µικτά κέρδη του Οµίλου ανήλθαν σε

7,9 εκατ. ευρώ, έναντι 11,9 εκατ. ευρώ για το πρώτο

τρίµηνο του 2010. Μείωση επίσης παρουσίασαν τα

ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 

επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

(EBITDA), τα οποία διαµορφώθηκαν σε 5,0 εκατ. ευρώ, 

έναντι 8,6 εκατ. ευρώ του πρώτου τριµήνου του 2010, 

το δε περιθώριο EBITDA, ως ποσοστό επί του

ενοποιηµένου κύκλου εργασιών διαµορφώθηκε σε

10,3%. Τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων για το

πρώτο τρίµηνο του 2011 ανήλθαν σε 2,2 εκατ. ευρώ, 

έναντι 5,6 εκατ. ευρώ του αντίστοιχου τριµήνου του

2010. Αντίστοιχη µείωση παρουσίασαν τα κέρδη µετά

από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας του Οµίλου, τα

οποία διαµορφώθηκαν σε 2,1 εκατ. ευρώ (0,0167 ευρώ

ανά µετοχή) έναντι 4,8 εκατ. ευρώ (0,039 ευρώ ανά

µετοχή) το πρώτο τρίµηνο του 2010. 

2008 2009 2010

EPS € 0,0713                         0,1630                         0,0125 -                        
DPS € -                               -                               -                               
P/BV x 1,10                             0,91                             0,92                             

• Ο καθαρός δανεισµός της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ανήλθε σε 19,9 εκατ. ευρώ στο

πρώτο τρίµηνο του 2011 λόγω του αυξηµένου κύκλου εργασιών έναντι 5,2 εκατ. ευρώ

την 31/12/2010, ενώ τα Ίδια Κεφάλαια ενισχύθηκαν στα 152,0 εκατ. ευρώ, έναντι 148,5 

εκατ. ευρώ την 31/12/2010.

•Το διεθνές επιχειρηµατικό περιβάλλον στο οποίο δραστηριοποιείται ο Όµιλος ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ

ΚΟΡΙΝΘΟΥ παραµένει ασταθές. Παρ’ όλα αυτά, η διατήρηση των τιµών του πετρελαίου σε

υψηλά επίπεδα και οι αυξανόµενες ενεργειακές ανάγκες συνεχίζουν να ευνοούν την αύξηση

των επενδύσεων σε υποδοµές στον ενεργειακό κλάδο και δηµιουργούν ένα θετικό περιβάλλον

δραστηριοποίησης της εταιρίας. Η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ έχοντας επενδύσει σηµαντικά

στην παροχή υψηλής ποιότητας προϊόντων που παράγονται στις σύγχρονες εγκαταστάσεις της

και που ανταποκρίνονται στις ιδιαίτερα αυστηρές τεχνικές προδιαγραφές των ενεργειακών

έργων, διαθέτει σηµαντική εµπειρία µε ευρεία γεωγραφική διασπορά που της επιτρέπει τη

διατήρηση θετικών προσδοκιών.

Price (€) 20/5/2011 1,02

# of shares 124.170

Capitalization 126,7

PRICE 31/12/2010 0,660

% change since 31/12/2010 54,5%

52 wks high 1,20

52 wks low 0,63

REUTERS CORr.AT
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VOLUME ATHEX CORINTH PIPEWORKS

εκ. €
Q1 

2010

Q1 

2011
∆ (%)

Κύκλος Εργασιών 39,1 48,9 25,0%

Μικτό Κέρδος 11,9 7,9 -33,7%

EBITDA 8,6 5,0 -41,2%

EBIT 5,8 2,2 -61,4%

EBT 5,6 2,2 -59,8%

EATAM 4,8 2,1 -56,9%

Περιθώρια Κέρδους

Μικτό Κέρδος 30,4% 16,1%

EBITDA 21,9% 10,3%

EBIT 14,8% 4,6%

EBT 14,2% 4,6%

EATAM 12,3% n/a



Μάιος 2011

Σελίδα 2

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. - IR Release

Σε αυτήν την παρουσίαση ενδέχεται να περιέχονται µελλοντικές προβλέψεις, οι οποίες βασίζονται σε εκτιµήσεις και υποθέσεις σχετικά µε αναµενόµενες εξελίξεις και άλλους παράγοντες που επηρεάζουν τον Όµιλο. Οι

εκτιµήσεις αυτές δεν αποτελούν ιστορικά γεγονότα ούτε εγγύηση για τη µελλοντική απόδοση της εταιρείας. Αυτές οι µελλοντικές εκτιµήσεις εµπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες καθώς υπάρχουν παράγοντες που

µπορούν να δηµιουργήσουν σηµαντική παρέκκλιση των µελλοντικών αποτελεσµάτων του Οµίλου από τις εκτιµήσεις αυτές. Περισσότερες πληροφορίες για τους πιθανούς κινδύνους και τις αβεβαιότητες που

επηρεάζουν τον Όµιλο ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ περιγράφονται στις ανακοινώσεις που έχει κάνει η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ στο Χρηµατιστήριο Αξιών. Οι µελλοντικές εκτιµήσεις αφορούν µόνο την ηµεροµηνία

της συγκεκριµένης παρουσίασης.

ΠερισσότερεςΠερισσότερες πληροφορίεςπληροφορίες σχετικάσχετικά µεµε τηντην κατάρτισηκατάρτιση καικαι ανάλυσηανάλυση τωντων ΟικονοµικώνΟικονοµικών ΚαταστάσεωνΚαταστάσεων µεµε βάσηβάση τατα ∆ιεθνή∆ιεθνή ΠρότυπαΠρότυπα
ΧρηµατοοικονοµικήςΧρηµατοοικονοµικής ΑναφοράςΑναφοράς ((IFRSIFRS) ) έχουνέχουν αναρτηθείαναρτηθεί στηνστην ιστοσελίδαιστοσελίδα τηςτης εταιρείαςεταιρείας:: www.cpw.grwww.cpw.gr

Q1 2011

Στοιχεία Ενοποιηµένης κατάστασης οικονοµικής θέσης Πωλήσεις ανά τρίµηνο (000. €)

Σελίδα 2

Ενοποιηµένα Οικονοµικά Αποτελέσµατα Ανάλυση Πωλήσεων ανά Τοµέα
(000.€)
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Κλάδος Ενέργειας (Χαλυβδοσωλήνες)

Κλάδος Κατασκευών (Κοίλες δοκοί)

(000.€) 2009 2010 Q1 2011

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Πάγια στοιχεία ενεργητικού 148.846 150.514 149.546

Αποθέµατα 56.071 43.476 54.249

Απαιτήσεις από πελάτες & λοιπούς 43.052 35.842 36.920

Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 796 7 7

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 12.409 21.516 7.361

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 261.175 251.355 248.083

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 24.219 11.496 12.759

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 16.440 14.932 15.625

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 27.314 15.959 14.459

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 43.643 60.475 53.266

Σύνολο υποχρεώσεων 111.616 102.863 96.109

Σύνολο καθαρής θέσης µετόχων εταιρείας 149.559 148.492 151.974

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 0

Σύνολο Καθαρής Θέσης 149.559 148.492 151.974

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 261.175 251.355 248.083

(000 €) Q1 2009 Q1 2010 Q1 2011

Πωλήσεις 123.988 39.146 48.949

Κόστος Πωληθέντων -96.357 -27.247 -41.056

Μικτό Κέρδος 27.631 11.898 7.893

Έξοδα ∆ιοίκησης & ∆ιάθεσης -19.498 -6.335 -5.520

EBITDA 10.532 8.581 5.045

Αποσβέσεις -2.793 -2.777 2.803

EBIT 7.740 5.804 2.242

Καθαρά χρηµατοοικονοµικά & επενδυτικά 

αποτελέσµατα
-1.167 -245 -4

EBT 6.573 5.559 2.238

Φορολογία -65 -742 -160

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 0 0 0

Κέρδη µετά φόρων & δικαιωµάτων µειοψηφίας 6.508 4.817 2.078

Ανάλυση Περιθωρίων %

Μικτό Κέρδος 22,3% 30,4% 16,1%

Έξοδα ∆ιοίκησης & ∆ιάθεσης -15,7% -16,2% -11,3%

EBITDA 8,5% 21,9% 10,3%

EBIT 6,2% 14,8% 4,6%

EBT 5,3% 14,2% 4,6%

Κέρδη µετά φόρων & δικαιωµάτων µειοψηφίας 5,2% 12,3% 4,2%


